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requerlmlento como un respaldo
robusto, sin defectos genéticos.




“Un crédito standby, también conocido como
carta de crédito standby (SBLC), es un
instrumento financiero que funciona como una
garantia de pago en caso de que una parte no
cumpla con sus obligaciones contractuales. En
esencia, es una promesa de pago que hace un
banco a favor de un tercero (beneficiario), si el
cliente del banco (ordenante) no cumple con lo
acordado”.

“A través de las Cartas de Creédito Stand-by pueden garantizarse obligaciones tales como:
*Obligaciones de tipo Comercial, Obligaciones de tipo Financiero, Obligaciones de Servicios”.

“Una g3 1 ' '
e ri ra'ntla bancaria 3 Primer requerimiento es un
o Oplo MIso bancario irrevocable de Pagar una suma
in L
c,eero a un;n beneﬁcuarlo, solo con I3 presentacidn
Una solicitud o re ion, si
clamacién, sin '
| , necesidad d
ro imi >
probar el Incumplimiento de| deudor principal”

(Fuente: sitios web de diversos bancos)
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Si nos basamos en esto, los bancos que ofrecen estos
productos deben emitir créditos Standby y Garantias
casi perfectas, en forma y en fondo; sin errores,
solidas y tan robustas, que aporten un respaldo

seguro al negocio de su cliente.



LA TEORIA DEL ICEBERG DE FREUD

Dicha teoria, propuesta por Sigmund Freud, se da cuando el significado
mas profundo de una historia se encuentra debajo de la superficie y
solo una pequena parte se muestra a traves del dialogo y la accion.
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Si aplicamos la teoria del Iceberg de Freud,
édonde esta el significado mas profundo?

CREDITOS STANDBY

GARANTIAS

Solicitud de Apertura

Linea de Crédito, financiamiento Proyecto de infraestructura

‘‘‘‘‘‘
.
ey

Transporte, logistica,

Construccion

In;peccién Licitaciéon

v N v
Contrato de Para que la Standby y la Garantia sean respaldo robusto: Orden de Proceder
compraventa 1. Debemos enterarnos sobre la operacidon subyacente.




INSTRUM EN'|:OS
CREDITOS DE GARANTIA GARANTIAS

A PRIMER
STANDBY

REQUERIMIENTO

EMISOR / CONFIRMADOR GARANTE / CONTRAGARANTE
ORDENANTE BENEFICIARIO ORDENANTE BENEFICIARIO
< USOS INTERNACIONALES RELATIVOS A LOS CREDITOS % GARANTIAS A PRIMER REQUERIMIENTO (Publicacion
CONTINGENTES (STANDBY) (Publicacién ICC N°590/1998 = . N°758/2010) i )
Institute of International Banking Law & Practice I1SP98) % PRACTICA INTERNACIONAL ESTANDAR PARA AGARANTIAS A
PRIMER REQUERIMIENTO /SDGP814/2021)

Para que la Standby y la Garantia sean respaldo robusto:

2. Debemos conocer, aplicar y cumplir las reglas del juego.
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1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

LA RELACION SUBYACENTE:
“ EL ACUERDO ENTRE LAS PARTES ES EL

PRIMER CONTRATO
»Contrato
| | »Convenio
COSTOS, COSTOS,
P RIESGOS, RIESGOS, \_« »Acuerdo
»Orden de Compra

» Factura Proforma

B »Orden de Proceder
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1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

.- Los contratantes son

responsables de que:

1. Todo contrato manifieste

la voluntad de las partes;

-~ .
2. Que esta sea factible;

3. Y que sea cumplida.
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‘ 1. Génesis: el acuerdo entre las partes. ‘

LOS INSTRUMENTOS DE GARANTIA EMITIDOS POR
TERCEROS\ RESPALDAN ESE CUMPLIMIENTO DE VOLUNTAD DE LAS PARTES

G CREDITOS STANDBY @ Son ms;trumentos de
garantia.
GARANTIAS, No todos son emitidos bajo
CONTRAGARANTIAS @ una regulacion ICC.
] _ En ausencia de regulacion ICC,
e @arantias Navieras @ rigen los codigos y la ley del pais
| del emisor u otra jurisdiccion

° Algunas Cartas Promesa pactada.

de Pago

Algunos imponen leyes de un
° Fianzas @ & P Y D

tercer pais.
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1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

La piramide de Kelsen es una herramienta muy util en la
interpretacion juridica, ya que proporciona un orden jerarquico a las
normas legales.

CONVENIOS INTERNACIONALES

LEY APLICABLE / JURISDICCION / PAIS

REGLAMENTOS, DECRETOS NACIONALES

_POLI'TICAS, NORMAS, PROCEDIMIENTOS INTERNOS

||/“4\ ACUERDO ENTRE LAS PARTES



1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

O
|

NEGOCIANDO EL CONTRATO BASE

* Durante la negociacion,
* Para fortalecer los cimientos del acuerdo,

*una parte exige una garantia / un respaldo
*de un tercero que le responda LA RELACION SUBYACENTE
*en caso de incumplimiento

*de su contraparte.



1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

06/08/2025

RIESGO

* Generalmente, la parte mas
expuesta mitiga su riesgo
apoyandose en un
instrumento de garantia;

*Que no necesariamente sera

ejecutado;
*Es contingente.

CLACE2025 Lilia Marcela Alvarez©
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1. Génesis: el acuerdo entre las partes.

EN CASO DE UN EVENTUAL INCUMPLIMIENTO

OBLIGACION \STANDB / CONTRAGARAT FIANZA
SECUNDARI QQ OO
Y | ol o

E[M][I@@l?&g € A RA N E; @@[N]?M@&M[NI?E B AN € O

0)
OBLIGACION '\ i ACUERDO DE A
FINANCIAMIENTO
COMPRAVENTA OTROS

PRIMARIA

§ ELORIGEN - §
8 DE LAS COSAS © §

O

00 068 - -
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‘ 1. Génesis: el acuerdo entre las partes. ‘

por
g's@mp .‘

{C CUENTA
ABIERTA

FACTORING, FORFAIT

GARANTE, CONTRAGARANTE

—

“o PAGO POR
ADELANTADO

TOTAL O PARCIAL

l VENDEDOR |« —— —@—ﬁ ;

DOCUMENTARIO

CONFIRMADO, FINANCIADO,
VISTA, PLAZO, TRANSFERIBLE

<

OBLIGACIONES PRIMARIAS PARA COMPRAVENTA

MO coBRANZA
DOCUMENTARIA

REGULAR, DIRECTA, GLOBAL

COMPRADOR

-

WO
TRUEQUE

TRATADOS DE LIBRE
COMERCIO ENTRE ESTADOS

Reseo[§
OTRO,

HIBRIDO,
COMBINADO
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1. Génesis: el acuerdo entre las partes. ‘

ADEMAS DEL PRIMER ACUERDO, ES IDEAL QUE

LOS OTROS CONTRATOS MARCHEN CON LA PRECISION

COMPRADOR
SOLICITA ASUBANCO
UNA STANDBY
CONFIRMADA POR
EL CORRESPONSAL:
Comprador@Banco
Emisor

CORRESPONSAL
CONFIRMA STANDBY
A FAVOR DEL
VENDEDOR:
Confirmador &
© Vendedor
(Beneficiario) /|

DE UN RELOJ

CUENTA ABIERTA: BANCO
Comprador & EMITE SBLC Y SOLICITA
® Vendedor R A SU CORRESPONSAL

QUE LA CONFIRME:
Emisor@Confirmador

CLACE2025 Lilia Marcela Alvarez©

VENDEDOR ENTREGA
LA MERCANCIA

SEGUN CONTRATO p




1. Génesis: el acuerdo entre las partes. ‘

STANDBY Y GARANTIA:
OBLIGACION SECUNDARIA, INDEPENDIENTE Y CONTINGENTE

OBLIGACION PRIMARIA DE
IIAII CON llB”:
CONTRATO SUBYACENTE

EMISION DE STANDBY / GARANTIA:
OBLIGACION SECUNDARIA DE PAGO A

CONTRATANTE

FAVOR DEL BENEFICIARIO, POR EL uBn
EMISOR, POR CUENTA DEL ORDENANTE.
=BENEFICIARIO
DE LA STANDBY /
GARANTIA

BANCO / CONTRATANTE
EMISOR: llA”
UEHEARD A =ORDENANTE
LA ESCENA

CONTRATO MARCO/LINEA DE CREDITO,
SOLICITUD DE APERTURA:

06/08/2025 ENTRECLEALCEBZAO%(Eﬁl)aYI\/Iaﬁe‘bsHva(%zlgNTE




‘ 1. Génesis: el acuerdo entre las partes. ‘

LA OBLIGACION SECUNDARIA:
@ 1) Se activa si ocurre incumplimiento u ﬁ
otro hecho'y e Garanzis N G

(2)Se ejecuta si sus términos SGUEEEEEE
documentarios son cumplidos. <o, rup SERPETR

8
CONTRATO

CONTRA

CONTRA

CONTRATI(

. CONTRATO

17
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* La solidez de una garantia esta en la forma y en el fondo.

* Los bancos no deben tomar a la ligera o rutinariamente la
tramitacion de los instrumentos de garantia,

desde su nacimiento.

®

&
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2. La Naturaleza de ambos instrumentos.

Para que la Standby y la Garantia sean respaldo robusto:

3. Debemos respetar su naturaleza.

LA NATURALEZA DE LOS INSTRUMENTOS DE GARANTIA

INDEPENDIENTE

DOCUMENTARIA

VINCULANTE

IRREVOCABLE

o

o

O

Desde su emision.

De la relacion
subyacente y de la
solicitud.

Cada contrato es
independiente de los
otros.

Los garantes
tratan con
documentos, no
con mercancias,
servicios o
prestaciones.

Para todas las

partes
(de la garantia) .




2. La Naturaleza de ambos instrumentos.

NATURALEZA DE LOS INSTRUMENTOS DE GARANTIA

SUSTENTO REGULATORIO
ISP98* URDG758*
STANDBY GARANTIAS
IRREVOCABLE R. #1.06 (b) Art. #4
INDEPENDIENTE R. #1.06 (c) Art. #5
DOCUMENTARIA R. #1.06 (d) Art. #6
VINCULANTE R. #1.06 (e) Art. #1 (a)

*Reglas emitidas por la Camara de Comercio Internacional.



2. La Naturaleza de ambos instrumentos.

REPASEMOS SU DEFINICION (resumica

[MANTENIENDO SU NATURALEZA DE: IRREVOCABLES, INDEPENDIENTES, DOCUMENTARIAS, VINCULANTES]

GARANTIA, GARANTIA A PRIMER

CREDITO CONTINGENTE, STANDBY REQUERIMIENTO
* Promesa otorgada por el emisor, * Cualquier compromiso firmado,
de pagar, aceptar, diferir o dado por el garante, que disponga

el pago a primer requerimiento

negociar un importe si el

beneficiario presenta documentos contra la presentacion de un

o requerimiento conforme a los
conforme a los términos y

o términos del compromiso.
condiciones de |la promesa.
(URDG758 #2)

(ISP98 #2.01)




2. La Naturaleza de ambos instrumentos. i
Para que la Standby y la Garantia sean respaldo robusto:

4. Debemos identificar los limites legales.

JURISDICCIONES: STANDBY Y GARANTIAS

Jurisdiccion “A”

EMISOR EMITE STANDBY / ' [\> CONFIRMADOR
CONTRAGARANTE EMITE CONTRAGARANTIA ' 1 CONFIRMA STANDBY / COMPLEMENTANDO
/\ | GARANTE EMITE SU NATURALEZA:
s IRREVOCABLE,
Z l GARANTIA (LOCAL) INDEPENDIENTE,
DOCUMENTARIA,
Y VINCULANTE,
IMPERA EL
ORDENANTE ORDEN JERARQUICO.
SOLICITA EMISION ey
DE STANDBY O B moasummons
CONTRAGARANTIA T e
BENEFICIARIO RIS RIS
/ ORDENANTE CONTRATO SUBYACENTE T e —
-w

Jurisdiccion “B”




3. Tipos de contratos garantizados.

Cualquier tipo de contrato puede ser garantizado, total o
parcialmente, con un instrumento de garantia hecho a la
medida de las necesidades y en apego a la voluntad de
las partes, si es construido sobre bases sélidas.

ALGUNQS TIPOS DE CONTRATOS GARANTIZADOS CON STANDBYS

ALGUNOS TIPOS DE GARANTIAS APLICADOS A CONTRATOS

1 CUMPLIMIENTO RESPALDA CUALQUIER TIPO DE COMPROMISO U OBLIGACION

2 ANTICIPOS DE DINERO | APLICA EN COMPRAVENTA. RESPALDA CUALQUIER ADELANTO DE DINERO QUE
HAYA SIDO OTORGADO POR CUALQUIER TIPO DE OPERACION, EN CASO DE QUE EL
RECEPTOR NO CUMPLA SUS OBLIGACIONES DE CONTRAPRESTACION.

FIANZA PROVISIONAL DE LICITACION/POR LICITACIONES PUBLICAS O PRIVADAS.
MANTENIMIENTO DE OFERTA

(“Tender/BidGuarantee”).

De Cumplimiento (“Performance Guarantee”). | RESPALDA CUALQUIER TIPO DE COMPROMISO U
OBLIGACION DE SUMINISTRO O DE OBRA.

3 LICITACION LICITACIONES PUBLICAS O PRIVADAS. CUMPLIR CON EL PLIEGO DE
CONDICIONES DE UNA LICITACION.

DE PAGO O DE ADELANTO DE PAGO (“Advance | PUEDE APLICAR EN COMPRAVENTA. RESPALDA
Payment/ Repayment”). CUALQUIER INCUMPLIMIENTO ADELANTO DE DINERO QUE
HAYA SIDO OTORGADO POR CUALQUIER TIPO DE OPERACION, EN

4 CONTRA-CREDITO RESPALDA LA EMISION DE UN SEGUNDO STANDBY (#2) AMPARADO BAJO OTRO
EMITIDO ANTERIORMENTE (#1) CASO DE QUE EL RECEPTOR NO CUMPLA SUS OBLIGACIONES DE
CONTRAPRESTACION.
5 FINANCIERO RESPALDA EVENTUAL INCUMPLIMIENTO DE PAGO DE UNA OBLIGACION De Garantia/Mantenimiento (“Warranty EL GARANTE PROMETE PAGO POR CUENTA DE UN
VENCIDA, GENERALMENTE REPRESENTADA POR UN PAGARE O UNA Guarantee”). PROVEEDOR O CONSTRUCTOR S SE PRESENTAN
LETRA DE CAMBIO. DEFECTOS EN LA MERCANCIA U OBRA DESPUES DE
6 PAGO DIRECTO RESPALDA COMPRAVENTA DE MERCANCIA, PAGADERA CONTRA ENTREGADA.
PRESENTACION DE DOCUMENTOS COMERCIALES. De Retencion de PAGO (“Retention APLICA EN PROYECTOS DE CONSTRUCCION, SI SE
7 SEGURO RESPALDA CONTRATO DE SEGURO O REASEGURO. Guarantee”). PRESENTAN DEFECTOS EN LA MERCANCIAU ~ OBRA
DESPUES DE HABER PAGADO AL CONTRATISTA LA
8 COMERCIAL RESPALDA COMPRAVENTA POR CUENTA ABIERTA.

SUMA RETENIDA.




3. Tipos de contratos garantizados.

EL ROL PRIMORDIAL DE LAS PARTES
CREDITO STANDBY / GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO

\V ORDENANTE

WV EMISOR o
CONTRAGARANTE

\V CONFIRMADOR o
GARANTE

\VBENEFICIARIO

<~ Cumplir su contrato subyacente y su
compromiso con el Emisor.

<~ Cumplir su contrato con el Ordenante y su
compromiso con el Confirmador / Garante.

< Cumplir su compromiso (corresponsalia)
con el emisor / contragarante y con el
Beneficiario, si la presentacion es
conforme.

< Cumplir con el contrato subyacente.



3. Tipos de contratos garantizados.

Para que la Standby y la Garantia sean
respaldo robusto:
5.Debemos cumplir nuestras
responsabilidades y velar porque los
demas (relacionados con nosotros)
cumplan las suyas.



4., Evitando Defectos Genéticos.
I ITesI] [Tz I [ [IT-sI] [T Tz [ [ TTe-s1] [ TT2=3I] [

“Defectos Genéticos” son aquellas incongruencias
o errores cometidos por las partes, desde el
nacimiento vy durante el proceso de una operacion
financiera o comercial negociada y pactada entre
los diversos actores y en los contratos que
suceden consecutivamente durante un proyecto.

e - *TI.LT,LT "‘,LI,LTI,LT *TI.LT,LT "‘,LI,LTI,LT *TI.LT,LT - Wi §
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4. Evitando Defectos Genéticos. m

P.:éDénde puede presentarse un defecto genético?

o

R.: Donde ocurra un nacimiento.
&

&QQ

EN LA

EN EL EN LA EN LA EMISION CONFIRMA EN LA ETAPA
CONTRATO SOLICITUD DEL STANDBY o CiONoenTa DE
SUBYACENTE DE CONTRAGARAN EMISION DE PRESENTACION

APERTURA TiA LA GARANTIA PARA PAGO
_ J U J ) (oAl )L y

:

D,



R./ Porque cada contrato es independiente y tiene
distintos actores, puede haber errores y/o disparidad en
la redaccion de condiciones o clausulas

v W W

CONFIRMACION

CONTRATO SOLICITUD DE EMISION DE DE PRESENTACION DE

SUBYACENTE: APERTURA: STANDBY: STANDBY: DOCUMENTO(S):
COMPRADOR COMPRADO.R * BANCO EMISOR * CORRESPONSAL Q VENDEDOR
Y ' Y AL CONFIRMADOR 1 BENEFICIARIO
VENDEDOR CORRESPONSAL AL AL
CUENTA ABIERTA BANCO EMISOR CONFIRMADOR VENDEDOR CONFIRMADOR

(BENEFICIARIO)

o 'O U
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4. Evitando Defectos Genéticos.

T *TI_LT,LT "‘,I.I,LTI,LT *TI_LT,LT "‘,I.I,LTI,LT *TI_LT,LT "‘,I.I,L

Defectos Genéticos

e Causados involuntariamente (errores humanos).
* Cometidos con intencion, premeditacion, mala fe.
» Causados por terceros o por la tecnologia.

* Algunos nacen y mueren con la operacion y no tienen
consecuencias;

* otros, son detectados y corregidos a tiempo;
* l|os no corregidos, podrian causarnos serias consecuencias.

A

I ITrs-aX T [ITre-ad [ [ [ T I T [T T T | [T X T [T T |



4. Evitando Defectos Genéticos.

TODOS LOS BANCOS DEBEN TENER FORMULARIOS DE SOLICITUD
DE CREDITO STANDBYY DE GARANTIA; ES UN FORMULARIO DE

(LoGo)

SOLICITUD DE EMISION DE CREDITO STANDBY IRREVOCABLE

CREDITO STANDBY N°

DOBLE FUNCION.

bOLICITUD DE EMISION DE GARANTIA BANCARIA IRREVOCABLE

EEEEEEEEE

BENEFICIARIO:

2.

PARTES: ... /...

1
pREq
1

FECHA DE ESTA SOLICITU
FECHW

Aprobado por Comext (anverso)

Actualizado en apego a las Reglas y a
las Practicas vigentes (aspecto

técnico-operativo).

Con un buen contrato (reverso)
redactado por los abogados del

banco y revisado por Comext.

A DE RECIBIDA:

EVERSO)

H

FIRMA (S] AUTORIZADA (S




4. Evitando Defectos Genéticos.

e Las ISP98 contienen en su Prefacio:

* Descripcion de los ocho tipos de

Standby clasificados por la funcion
gue desempenan respecto a la
operacion subyacente o con otros
factores.

* Nota: esta seccion es una fuente (til

de informacion, aungue no forma
parte integral de las reglas.

Las URDG758 contienen en la seccidn
Apéndices:

1. Modelo de feriulario de emision de
Garantia incluyendo clausulas de
COmpromiso;

N

Clausulas opcionales para este
formulario;

3. Modelo de formulario de
contragarantia;

* Nota: esta seccion es una util fuente de
informacion, aunque no forma parte
integral de las reglas.

g Nota: Estas secciones son muy utiles para la confeccion o actualizacion de los formularios de

solicitud.
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MODELO ICC DE FORMULARIO DE EMISION DE GARANTIA =
(APARECE AL FINAL, PERO NO ES PARTE DE LAS URDG758) ©

» FECHA -

* TIPO DE GARANTIA

« GARANTE

« ORDENANTE

« BENEFICIARIO

* RELACION SUBYACENTE

« MONEDA E IMPORTE DE LA GARANTIA

* DOCUMENTGOS SOLICITADOS EN APOYO DEL REQUERIMIENTO DE
PAGO, DISTINTOS DE LA DECLARACION DE SOPORTE Pag.
EXPRESAMENTE REQUERIDA #1/2

* IDIOMA DE LOS DOCUMENTOS SOLICITADOS




MODELO ICC DE FORMULARIO DE EMISION DE GARANTIA =
(APARECE AL FINAL, PERO NO ES PARTE DE LAS URDG758) \f‘*

emand

* FORMA DE PRESENTACION

* LUGAR DE PRESENTACION

* VENCIMIENTO

* PARTE RESPONSABLE DEL PAGO Dz CUALQUIER CARGO
* (Clausula de compromiso del garante...)

 Esta garantia esta sujeta a las Reglas uniformes relativas a las
garantias a primer requerimiento (URDG), revision 2010,

publicacion 758 de la CCI. { pig
* FIRMAS #2/2

g Nota: Esta informacion es la que debe contener, como minimo, un instrumento de garantia.




§.In embargo, la ISDGP814, Practica internacional

estandar para garantias a primer requerimiento

para las URDG758 menciona:
B. Definiciones - Solicitud

11. La solicitud no constituye necesariamente el acuerdo completo
entre el ordenante o la parte instructeora v el garante a efectos de
definir sus derechos y obligaciones reciprocos en relacion con la
garantia.

La solicitud puede emitirse de forma independiente, formar parte de
un acuerdo marco para la emisidn de varias garantias, o ser parte de los
términos v condiciones generales aplicables a una relacion comercial
mas amplia entre el ordenante o la parte instructora y el garante.




OS.In embargo, la ISDGP814, Practica internacional

estandar para garantias a primer requerimiento

para las URDG758 menciona:
B. Definiciones - Solicitud

14. Es responsabilidad de la parte instructora incluir en la solicitud, o

anexar a ella, los términos que exige gue contenga la garantia. El

garante no tiene la obligacion de controlar, interpretar o investigar
de otro modo esos términos a menos que especificamente asi lo

acuerde.

En conclusidon: es muy importante familiarizarnos con estas Practicas, que no modifican las Reglas,
sino que deben leerse conjuntamente con ellas.




4. Evitando Defectos Genéticos.

Puede haber errores y/o disparidad en el traspaso de
condiciones desde la solicitud, en la redaccion de
CONFIRMACION

condiciones y clausulas.
DE

STANDBY:

CORRESPONSAL b

CONFIRMADOR J
AL

VENDEDOR
(BENEFICIARIO)

EMISION DE
STANDBY:
Q BANCO EMISOR

AL
CORRESPONSAL
CONFIRMADOR
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4. Evitando Defectos Genéticos. .
Transferencia:

un
e3emp‘ :
ISP98 / REGLA 6.02 URDG / Art. 33 -
a. No es transferible a menos a. Estransferible unicamente i
que asi lo estipule. cuando asi lo exprese.
b. Si lo estipula asi: * Puede ser transferida mas de una vez
. Puede transferirse en su totalidad mas por la totalidad del importe disponible.
de una vez; , .
) _ _ * Una contragarantia no es transferible.
ii. No puede transferirse parcialmente; y
i.  No puede transferirse sin el b. Aunque estipule que es transferible,
consentimiento del emisor, el garante no estara obligado.
confirmante u otro designado.

6.03 Aunque exprese que es transferible, §|1. ¢somos conscientes del alcance de esta condicién? I‘?

el emisor o el designado no esta () 2. iNuestro cliente lo sabe? .
: e - -
obligado. ‘ 3. ¢éSilo solicita, realmente lo necesita:
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4. Evitando Defectos Genéticos. z
CLAUSULA ESPECIALES DE DISPONIBILIDAD <

Momento desde el que puede presentarse un requerimiento
cJEMPLO A1 cuando es distinto de la fecha de emision
“Un requerimiento en virtud de esta garantia podra ser presentado a partir
de [fecha o hecho, ejemplo:

El abonode US$  enlacuenta#  del ordenante que mantiene
con el garante... indicando su relacion con la garantia (contratos de
pago anticipado);

La presentacion al garante de una declaracion indicando... (liberacion
de la garantia de iicitacion, o la emision de un credito documentarioﬁ

T 9

.
Nota: En este tipo de clausula las fechas de disponibilidad pueden variar dependiendo de dénde
ges disponible el crédito Standby (puede ser con el confirmador) o si la Contragarantia requiere
un Garante.




4. Evitando Defectos Genéticos.
CLAUSULA ESPECIALES DE DISPONIBILIDAD

Variacion del importe

QIEMPLO #2

“El importe de esta garantia se reducira/ incrementara en [% de la
garantia, o la moneda y el importe exacto] contra:

- Presentacion al garante de los siguientes documentos: [..., ...., ...]J; 0

- El pago de [moneda e importe] ein la cuenta del beneficiario que
mantiene con el garante, indicando que se refiere a la garantia (para
garantias de pago)

- En caso de un indice especificado en la garantia de forma que ocasione —

una reduccion / aumento [insertar el valor del indice que ocasionara la
reduccion en el importe de la garantia].” V




4. Evitando Defectos Genéticos.

> Clausula de Escalada o Descenso (Escalation/Descalation clause)
%\%‘1\?\0%’5

“The amount of this Standby/Guarantee shall escalate/de-escalate in
accordance with the market price publicated in Platt’s(*), as agreed In
contract conditions, even above/below the maximum
Standby/Guarantee value, and without any further advice from us”.

Vv

@ Nota: Este tipo de clausula conlleva un alto riesgo de Crédito. Interfiere con el principio de la
independencia de los contratos; no obstante, es muy utilizada. Requiere profundo analisis del negocio

g antes de su aprobacion.

(*) Platt’s, un producto de Standard & Poors, es un reporte diario de mercado que cubre movimientos, factores y agentes de cambios en los
precios en el ambito de los productos crudos y derivados del petréleo. Emplea una metodologia rigurosa para evaluar y publicar puntos de
referencia de precios, incluido el petrdleo crudo, los productos refinados, el gas natural y la electricidad.
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4. Evitando Defectos Genéticos.

a0* 1. Clausula especial de Disponibilidad por Fecha Fija

Datos:
Un credito Standby irrevocable es emitido el 12 de junio de 2025 o
Una Contragarantia irrevocable es emitida el 12 de junio de 2025.
Con la siguiente clausula especial:

“Este crédito Standby/Contragarantia estara disponible al
Beneficiario a partir del dia 30 de junio de 2025 hasta su

expiracion.” 7

Nota: En este tipo de clausula las fechas de disponibilidad pueden variar dependiendo de donde es
gdisponible el crédito Standby (puede ser con el confirmador) o si la Contragarantia requiere un Garante.




4. Evitando Defectos Genéticos.

5. Clausula de Extension Automatica limitada (Evergreen clause)

oV . . - . "
o™ “La vigencia de este crédito Standby/Garantia sera automaticamente

extendida por periodos de un ano calendario cada vez, desde su fecha de

expiracion, 12 de junio de 2026, hasta la fecha final de expiracion (12 de
junio de 2030);

A menos que, mas de 30 dias antes de la fecha de expiracion nosotros
notifiguemos por escrito a Uds. (beneficiario), que

no extenderemos la vigencia por ningun plazo adicional;...” V

Nota #1: Si se aplica esta condicion, todos los participantes deben conocer esta clausula y sus
contratos deben contener una similar en concordancia con esta.
Nota #2: Cuando la cldusula es ilimitada (sin fecha final), el garante debe tener mayor control.
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4. Evitando Defectos Genéticos.

DESFASE ERRADO EN LAS VIGENCIAS

CREDITO STANDBY GARANTIA
CONTRATO SUBYACENTE

STANDBY CONTRAGARANTIA

STANDBY

CONFIRMADA GARANTIA

STANDBY CONTRAGARANTIA

CONTRATO SUBYACENTE
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4. Evitando Defectos Genéticos. , ,
ERRORES TECNICOS EN LA INSTRUMENTACION

Un Crédito Standby / Garantia
puede ser emitido por medio:

Nota: cuando la redaccion es libre:

* el riesgo es mayor;

* Escrito — firmado * Pueden cometerse errores de

Formato y redaccion libre lingliistica y de traduccién.
Generalmente Locales e El formato SWIFT (v.2023) contiene
O por: todos los campos necesarios para
» Mensaje SWIFT — autenticado emitir o confirmar créditos

Standby o emitir Contragarantias
o Garantias, de acuerdo con |la
Practica Internacional vigente.

Formato pre-establecido
MT760 (STBC/Garantias)

MT999 (formato libre, no
recomendado). El riesgo aumenta.

Part 3 Guarantees;‘Standby Letters of Credit .......ccooooieeiiiec e
Guarantee/Standby Letter of Credit Message Types .......c.ccccoerenneee.
MT 760 Issue of a Demand Guarantee/Standby Letter of Credit........




4. Evitando Defectos Genéticos.

Puede ser ejecutada por el beneficiario y podria haber
errores en la revision de documentos y en la toma de
decisiones.

v v

PRESENTACION DE
b DOCUMENTO(S):

VENDEDOR
BENEFICIARIO
AL
CONFIRMADOR

@ 'O
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. Evitando Defectos Genéticos. 7
e PRORROGA O PAGO

Todos los créditos Standby y Garantias, emitidos bajo
estas Reglas, estan sujetos a esta posibilidad, o ...(*)




4., Evitando Defectos Genéticos. ’,
R ISP98 / 3.09 PRORROGA O PAGO*

La solicitud del beneficiario de prorrogar la fecha de vencimiento de
crédito contingente o, como alternativa, pagar el importe disponible.

a. Es una presentacion que exige el pago y debe ser

examinada. /Tsta\
b. Implica que el beneficiario: puede
i. Acepta la prorroga del vencimiento hasta |la fecha solicitada; | excluida
.. desde la
@ ii. Solicita al Emisor que obtenga la aprobacion del Ordenante; | emisison

iii. Retirara la reclamacion de pago cuando el Emisor prorrogue;y

iv. Acepta el tiempo maximo disponible en estas reglas para
examen y notificacion de incumplimiento.

5.01: La notificacion de incumplimiento debe realizarse en un plazo razonable tras la presentaciéon de los documentos.
i. Entres (3) dias se considera razonable y mas alla de siete (7) dias laborables se considera no razonable.



4. Evitando Defectos Genéticos.
URDG758/ Art. 23 PRORROGA O PAGO*

Un Requerimiento Conforme que incluye como alternativa una soI|C|tud

de prorroga del vencimiento.

El garante puede suspender el pago por no mas de 30 dias naturales
desde la recepcion del requerimiento.

arantlas a
equerlmlento

/@

emand

T

IGE@

Cuando el garante lo solicite, el contragarante podra suspender el pago

por cuatro (4) dias naturales menos que los aplicados por el garante,

@ El requerimiento se considerara retirado cuando la prorroga sea
concedida. Si no se concede, se pagara el requerimiento recibido.

El garante y el contragarante pueden rechazar otorgar tal prorroga
aunque reciban instrucciones de hacerlo; en consecuencia, deberan

pagar, sin perjuicio de intereses.

"

*Este A

puede
ser
excluido
desde Ia
emision

)

#24: La notificacion de rechazo sera enviada sin demora no mas tarde del cierre del quinto (5) dia habil posterior a la

fecha de presentacion.



4. Evitando Defectos Genéticos.

Cuando hay incumplimiento:

ISP98 / REGLA 5.06

iv. El emisor debe conservar los

documentos hasta que reciba una
respuesta del solicitante o hasta
gue el presentador le requiera que
devuelva los documentos, y si el
emisor no recibe la respuesta o el
requerimiento en el plazo de diez
dias laborables tras haber
notificado el incumplimiento,
puede devolver los documentos al
presentador.

URDG / Art. 24
g.

iRt

arantias a

Y

Tras efectuar la notificacion | =
requerida, el garante puede en
cualquier momento devolver al
presentador cualquier
documento presentado en papel
y disponer de los registros
electronicos en la forma en que
crea mas conveniente, sin
incurrir en responsabilidad

alguna.

06/08/2025
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4. Evitando Defectos Genéticos.

LA LEY DE LAS PROBABILIDADES

CONTRATO SUBYACENTE

| SOLICITANTE |

~'| BENEFICIARIO |

SOLICITUD DE APERTURA
DE CREDITO STANDBY

EMISION DE
CREDITO
STANDBY

EMISOR

Nota: El banco debe garantizar operaciones cuyas probabilidades de
lg:ijncumplimiento contractual sean minimas, mitigadas, o bien respaldadas.



4. Evitando Defectos Genéticos.

Medidas Cautelares impuestas por Ley.
Todos los créditos Standby y Garantias, emitidos bajo
‘ estas Reglas, estan sujetos a esta situacion.

“Cuando un banco emisor, confirmador,
garante o contragarante recibe una medida
cautelar, debe decidir como responder.
Su reputacion esta en juego en esta
accion...”

Prof. James E. Byrne, “Standby & Demand Guarantee Practice” >



4. Evitando Defectos Genéticos.

Medidas Cautelares impuestas por Ley.
\Todos los créditos Standby y Garantias, emitidos bajo /.
estas Reglas, estan sujetos a esta situacion.

Esto podria ocurrir debido a:
* unincumplimiento veridico del ordenante,

* Por situaciones de fuerza mayor, actos de |la

naturaleza, etc.,
* O como consecuencia de actos de mala fe o

fraude.

Nota: Ver #211 vy 212 de las ISDGP814.




4. Evitando Defectos Genéticos.

Todos los créditos Standby y Garantias, emitidos bajo
estas Reglas, son vulnerables a esta situacion.

CORPORACION
PAIS “B”
(ORDENANTE)

CONTRATO

1

9

CONTRATO

MEDIDA CAUTELAR: JUZGADO EN PAIS “B”
ORDENA AL CONTRAGARANTE QUE SE
ABSTENGA DE PAGAR AL BENEFICIARIO DE

SU CONTRAGARANTIA
EN EL PAIS “A”

PAIS “B”

CONTRAGARANTE

06/08/2025

4 MENSAIJE NEGATIVA DE PAGO

- =

CONTRATISTA
PAIS “A”
(BENEFICIARIO)

(™)

BANCO GARANTE
PAIS “A”

Ref.: FINAL OPINION 470/TA.907rev
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4. Evitando Defectos Genéticos.

Si un banco se enfrenta a una situacion de Medida Cautelar,
la evolucion y éxito de la situacion dependera en gran medida de:

1. La magnitud del (presunto)
incumplimiento del contrato

CONTRATANTE CUBYACENTE subyacente y su impacto en la
“B” transaccion.
smsonoesznosrs | | —BENEFICIARIO 2. Lasolidez del contrato entre el
GARANTIA DE LA STANDBY / banco y su cliente.
GARANTIA 3. La perfeccidn y congruencia de la

Solicitud de Apertura.
4. La concordancia en la emision del

BANCO / CONTRATANTE instrumento de garantia.
EMISOR: | 4 “p” 5. La pericia de los abogados que
TERCERO EN —ORDENANTE contrate en la jurisdiccion donde
LA ESCENA fue interpuesta la Medida Cautelar.

CONTRATO MARCO/LINEA DE CREDITO,
SOLICITUD DE APERTURA de STANDBY

\ 6. Tamano y capacidad
de su contraparte. H}\; O




5. Para que la Standby y |la Garantia sean respaldo
robusto y para evitar defectos geneticos todos |os

actores deben conocer las reglas del juego




5. Las Reglas del Juego.

LA CAMARA DE COMERCIO

INTERNACIONAL



5. Las Reglas del Juego.

Camara de
Comerclo
lternacional

eFederacion de Camaras de Comercio
eCasa Matriz: Paris, Francia
eBrinda Servicios de Solucion de Risputas Comerciales:

® Queries y Opiniones

® DocDex

® Arbitraje

% Servicios de Anralisis de Crimen Cornercial
einstituto de Derecho Mercantil Mundial

»|CC Academy - Capacitacion, Entrenamiento, Certificacion

oDicta Practicas de Politicas y Negocios
eComisiones Técnicas de Politicas Comerciales

ePublica Requlaciones, Opiniones, Posiciones y Guias.

PaS I Wal mlaYaYel =il BH A W | | Al
CLACLCZUZO CLITIa iviaiLtld AITVAl LY
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5. Las Reglas del Juego.

&~ PUBLICACIONES ICC

1. REGLAS DE USOSY
COSTUMBRES

2. PRACTICAS BANCARIAS

3. POSITIONM PAPERS,
GUIDANCE PAPERS

4. OFFICIAL OPINIONS

1.

Reglas de adopcidn y aplicacion voluntaria entre
las partes.

Compendio de las Practicas Bancarias aplicadas
sobre diversas herramientas del comercio
internacional; complementan las reglas.

Posicion oficial de ICC sobre determinado tema
y/o aclaracion de la interpretacion que debe
darse a una regla; actualmente rigen dos (*).

Opiniones oficiales del Grupo de Expertos de la
Comision de Banca, sobre casos especificos
consultados por bancos o partes afectadas de
todo el mundo.




ALGUNAS REGLAS Y PRACTICAS DE USOS Y COSTUMBRES
ICC RELACIONADAS CON EL COMERCIO INTERNACIONAL

\ COBRANZAS (Publicacion N°522/1996)

‘\‘ CREDITOS STANDBY-ISP98 (Publicacién N°590/1998) <

ICC BANKING
COMMISSION

Icc|(c

CREDITOS DOCUMENTARIOS (Publicacién N°600/2006 +
1SBP821/2023)*

-

5. Las Reglas del Juego. , ‘((



DISPUTA COMERCIAL: un desacuerdo, causado
por innumerables facteores, surgidc entre partes
de un contrato, o entre partes e intermediarios

participantes en la cadena.



ORDEN USUAL DE INTERACCION o PRELACION EN UNA
COMPRAVENTA INTERNACIONAL*

LEY APLICABLE> iT1

internacionales.
relas

s alos.
créditos contingentes

mmmmmmm
I"m:':l::nnal tne_es

REGLAS DE USOS Y
COSTUMBRES-ICC '

ACUERDO ENTRE PARTES
‘ EN EL CONTRATO

*PRINCIPALMENTE, SI HUBIERA CONFLICTOS, DISPUTAS O DIFERENCIAS ENTRE LAS PARTES

v

€S|

Ly



5. Las Reglas del Juego.

LA ICC OFRECE
ALGUNAS
ALTERNATIVAS
PARA LA SOLUCION
DE CONFLICTOS
POR DISPUTAS
COMERCIALES
(#1, #2, #3)

f
am

3. ARBITRAJE

62 ‘((



5. Las Reglas del Juego.

ALGUNAS ALTERNATIVAS PARA LA SOLUCION DE CONFLICTOS POR
DISPUTAS COMERCIALES

Una de las partes demanda a la otra ante los Tribunales

de Justicia jurisdiccionales competentes que ‘lmm":“f:;m
Ay A e

correspondan a la operacion.

, , Y-
‘ Veredicto vinculante. Proceso largo y costoso. fm s

Demandado por una de las partes.

Tribunal de Arbitraje compuesto por tres arbitros; uno de cada partey
el tercero es un Juez Arbitro del Tribunal.

1 El Laudo emitido es vinculante. Proceso mas largo y costoso.
3. ARBITRAJE rcc|( @ Interpuesto por ambas partes o por una.
~/Tres expertos del Centro DOCDEX analizan el caso y emiten su

dictamen §vinculante ) no!. Proceso con costo.

Presentado por una de las partes a la ICC Banking Commission por

@Jn Comité Nacional-ICC, exponiéndole el caso. La ICC Banking
Comm. emite una Opinidn (no vinculante). Proceso sin costo.
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En resumen, estas son las Reglas del Juego

STANDBYS

8 INSTITUTE OF INTERNATIONAL
W/ BANKING LAW & PRACTICE. INC.

Usos

internacionales
relativos a los
créditos contingentes

ISP98

International
Standby
Practices

GARANTIAS A PRIMER REQUERIMIENTO

¥.CReqlas Unformes Rebethias alas

T

I’dmm
REVISION 2010

CCl Unsform Rules for

G emand
bEilis

2010 REVISION

«» USOS INTERNACIONALES
RELATIVOS A LOS CREDITOS
CONTINGENTES (STANDBY)
(Publicacién ICC N°590/1998
= Institute of International

Banking Law & Practice
ISP98)
06/08/2025

International Standard Demand
Guarantee Practice for URDG 758

Préctica internacional estandar
para garantias a primer
requerimiento para las URDG 758

QUERY PARA SOLICITAR
UNA OPINION

OPINION HANDLING PROCEDURE AND TERMS OF REFERENCE

Intarnaticnal Chomber of Commerce
3545 overue o Président Wisan, 75116 Pars, France Icc

+33(0) 1 49 53 28 28 | icowho.arg

ICC OFFICIAL OPINION HANDLING

PROCEDURE AND TERMS OF REFERENCE

Prepared by the ICC Global Banking Commission
June 2023

Summary and highlights

Introduction

Background

Terms of Reference for Technical Advisers

Opinion Handling Process

< GARANTIAS A PRIMER REQUERIMIENTO (Publicacién

N°758/2010)

< PRACTICA INTERNACIONAL ESTANDAR PARA GARANTIAS
A PRIMER REQUERIMIENTO /SDGP814/2021)

CLACE2025 Lilia Marcela Alvarez©
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El resurgimiento de las cartas de crédito stand-by en el comercio internacional
* “El crecimiento global en los ultimos 10 anos de las SBLC se atribuye a:

* la flexibilidad en su aplicacion, el avance tecnologico,

* la adopcion generalizada de las normas de la CCI (ICC),

* las bajas tasas de incumplimiento y .o0°

* ¢l enfoque de los bancos en los ingresos basados en tarifas.

* El uso de SBLC esta ganando impulso como pago de ultimo recurso en el comercio

internacional.

* Segun el Registro de Comercio de la ICC, en 2024 el flujo de operaciones

documentarias (cartas de crédito, SBLC y garantias bancarias) supero los

2,5 billones de dolares.” No obstante:>
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Construyamos instrumentos de garantla con
el minimo de riesgo genético y con la
maxima solidez en su estructura.

Participemos en negocios prestando
atencion tanto a su forma como a su fondo;
ho solo al i ingreso que representan




Conclusiones

CREDITOS STANDBY

Linea de Crédito, financiamiento; /

Transporte, logistica, inspeccion

Contrato de compraventa

Solicitud de Apertura Hﬁ
L7 (N

[/

GARANTIAS

L/ /7 | | _~// /[ ]|

Solicitud de Apertura

Proyecto de infraestructura

Construccion

Licitacion




Conclusiones

S i

Algunas recomendaciones para evitar defectos
genéticos al manejar instrumentos de garantia

Emitir créditos Standby y Garantias casi perfectas, en forma y en fondo;
seguras para el banco y robustas para respaldar al cliente.

Enterarnos sobre la operacion subyacente.

Respetar la naturaleza irrevocable, documentaria, independiente y vinculante.
Conocer, aplicar y cumpiir las reglas del juego.

Ildentificar los limites legales.

Cumplir nuestras responsabilidades y velar porque los demas (relacionados
con nosotros) cumplan las suyas.

Evitar disparidad en la redaccién de condiciones o clausulas que vienen
de contratos anteriores en la cadena.

Prestar atencion a las vigencias de todos los contratos.
Revisar y actualizar regularmente sus formularios de solicitud.



Conclusiones
Algunas recomendaciones para evitar defectos
genéticos al manejar instrumentos de garantia

Evitar:

« Ausencia de fecha de expiracion o de un evento que cause la
expiracion.

« Terminologia ambigua o excesivamente técnica.

* Mencionar “comprador” o “vendedor”, en vez de los nombres
completos de las partes involucradas.

 Condiciones no documentarias.

e Sujeta a dos distintas reglas.



Conclusiones
Algunas recomendaciones para evitar defectos

genéticos al manejar instrumentos de garantia

Evitar:
. Mas de un beneficiario.

- Mencionar las fechas por medio de numeros.
- Exceso de téerminos sindnimos, contradictorios o mal

aplicados:

* Por ejemplo: “garantia solidaria, incondicionada,
exigible, divisible, fraccionable, indivisible,
transmisible, asignable, auto revolving, automatica,
perpetua’, etc.




Créditos Standby / Garantias sin defectos genéticos
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« Expresidenta del CLACE y miembro de su Comité Consultivo.
+ Asesora privada como perito experto en disputas y Arbitrajes.
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